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Fed md&t phuong huéng — Ai
dang kiém sodt cudc chai?

Yén Nhat roi ‘ Ukraine: hoa thuén

duéi méc 155

FINANCIAL MAGAZINE

Powell D6i Mat "Ky Sat Hach Cuéi Cung”
Fed Roi Vao Tinh Trang Chia Ré Sau Séc

|&n tai Paris?

An ban 2 - Quyén lyc, Chinh sach & Nhitng Diém Néng Toan Céu 11.2025

Téng quan

Powell déi mét "ky sat hach cudi
cung”: Fed roi vao tinh trang chia ré
séu séc

Trong b&i cdnh khéng cé dir liéu kinh t&€ mai dé dinh hudng chinh sdch,
Cuc Du trir Lién bang My (Fed) dang budc vao cudc hop thdang 12 vdéi
muc dd chia ré hiém thdy. "Bé ba" Théng déc do éng Trump b6 nhiém cé
thé phu quyét gilr nguyén I&i sudt, trong khi phe “diéu hau" canh bdo
lam phdt sé kéo dai it nhdt 2 ndm nira.

Chu tich Powell dung truéc dp lyc chua tung co6: han gdn mét Uy ban
chinh sdch vén dang ran nut thanh hai phe trdi ngugec — mét bén lo thét
nghiép tding, bén con lgi lo gid ca tiép tuc néng.

Trong khi thi trudng tung ddt cugc 90% khd ndng Fed ha I&i sudt, ky
vong ndy dd gidm con dudi 45%. Biéu dé phdn dnh niém tin suy yéu vdo
dinh huéng nhdt qudn cua Fed.

Cdu héi trung tém: Powell sé dan dat Fed nhu

thé ndo khi “déng thuén” khéng cén tén tqi? 1

Phan tich chuyén sdu
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Fed méat phuong huéng - Ai dang
kiém sodt cudc chai?

Bai phdt biéu mdi nhdt caa Phé Chu
tich Jefferson khdng dinh rui ro kép:

Phe “chéng cdt gidm thém"
gém nhiéu Chu tich Fed khu
lom phdt dai ddng va thi trudng lao  vuc va Théng déc Michael Barr
déng yéu di. Tuy nhién, 6ng khéng dua  cdnh bdo rdng méi trudng tin
dung qud ndi long cé thé gay

rdi ro hé théng.

ra tin hiéu ré rét cho hudng di thang
12, khién thi trudng caing thém ma ho.

Phe “Gng hé cdt gidm" thi khdng dinh di liéu tuyén dung tu nhan dang
cho thdy suy yéu rd rét. Théng déc Chris Waller thtra nhén nhiéu doanh
nghiép bdt ddu ban chuyén sa thdi — tin hiéu bdo déng sé8m cho suy
thodi.
Powell buéc phdi dua ra quyét dinh khé nhdt trong nhiém ky:

« Gidm l&i sudt = bi chi trich & “bdt cdn véi lam phat”.

« Gilt nguyén @i sudt = rui ro lam kinh té suy thodi ndng hon.

Fed dang thiéu dir liéu, thiéu déng thudn... va thiéu thaéi gian. 2

Thi truong tién té

Yén Nhét roi

dudi moéc 155 -
Nguy co can thiép
tdng manh

Péng yén dé phd thiang méc tam ly
155/USD, budc B trudng Tai chinh
Nhé&t Ban Gatsuki Katayama phdat tin
hiéu cdnh bdo manh mé nhdét trong
nhiéu thdang.

Goi kich thich kinh t&€ md&i cua Thu
tudng Sanae Takaichi — dy ki€én haon
17 nghin ty yén — ladm ddy lén lo ngai
chinh phd gay dp luc buéc BOJ phdai
hodn chu ky tdng I&i sudt.

Piém nhdn thi trusng:

* Yén dd gidm xudéng muc yéu nhdt
so vai euro ké tur 1999,

* Lgi sudt trdi phiéu ky han dai tdng
manh, phdn dnh niém tin suy yéu
vao ky luét tai khoa.

* RUi ro Nhét Ban can thiép vao thi
trudng FX quay tré lai.

Béi canh cang phurc tap khi BOJ va Thu tuéng Takaichi cé cuéc
hop trong tudn nay - mét cuéc gdp ma gidi ddu tu dang theo doi
sdt tung cGu chir.

DBiém néng chinh tri

Ukraine chuén bi néng cdp surc
manh khéng quén: Théa thudn Ién
tai Paris

Téng théng Volodymyr Zelensky c6 chuy&n th&dm Paris nhdm chét cdc

théa thudn chién lugc véi Phdp, bao gom:
+ Tiém kich Rafale da nhiém
* Hé théng phong khong SAMP/T va tén Ira Aster-30
« Théa thudn quéc phong 10 ndm

B&i canh la Nga tding t8c tdn céng bdng UAV va tén lira, déng thdi cé
budc tién & tién tuyén Zaporizhzhia.

Phdp tung tuyén bd vién tr¢g Mirage, nhung Ian nday théa thudn dugc
ddnh gid la "mang tinh budc ngodt”, giup Ukraine hudng t&i ké hoach

xd@y dung doi tiém kich lén dén 250 chién ddu co.

Chi phi va nguén luc chua dugc tiét 16, nhung Paris nhdn manh:
“Ukraine cdn ndng luc khéng chién va phéng tha tuong xing dé déi phé

Nga trong dai han.” 4

Chau A cang thdng

Han Quéc tuyén bé dinh chi téap
trdn chung véi Nhat Ban

> Cubc tép tr@n tim kiém - cuu

nan trén bién gilfa Han Quéc va
Nhat Ban, vén du kién néi lai sau
nhiéu ndm gidn doan, dd bi
Seoul dinh chi.

Nguyén nhdn: tranh chdp |&nh thé
ddo Dokdo/Takeshima lai
bung I&n khi Tokyo m& réng “Trién
|l&m Cha quyén L&nh thé".
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BGi canh lich str: G e
+ 1999-2017: 10 cudc tap trén _5
o ks s /\ | East Sea
+ 2018: dung dé radar gitra tau o
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Han Quéc va may bay Nhét,  korea JU“Elmng (KR)
quan hé lao déc. ’\v:/. oo il ‘.Dj\(d" {5R)
« 2025: tranh chdp Dokdo : S s @
i , . ¥ South / (JP)
khién hgp tac qudn su tiép * Korea
tyc ran nut. E .l : 'Japar
-‘af-"-‘ ‘
Nhé&t Ban con tir chéi tiép nhién /‘ g MC:E;/*
liéu gitta dudng cho déi bay TSUSh'U‘Q‘,“ ; "-_/A North
Han Quéc — doéng thdi khién Isl(jr:)ls “:._ ’/
Seoul "rét bdt binh”. J
Cdng thdng méi cé thé anh hudng dén hgp tdc an ninh tam gidc
Han-My-Nhat. =

Nang lugng toan cdu

Gid dau lao déc — Liéu OPEC+ cé
cat giam dé cuu thi trudng?

DU dy bdo du cung toan cdu dang tdng, phdn I6n chuyén gia thi
trusng khong tin rdng OPEC+ sé cdt sdn lugng trong nam 2026.

Hién gid ddu Brent quanh 64 USD/thung, gidm 14% tU dau ndm, gdy dp
luc lén ngdn sdch cdc nudc xudt khdu.

K&t qud khdo sat 25 chuyén gia:
* 12 ngudi: OPEC+ sé& khéng cdt
* 8 ngudi: Co thé cdt trong kich bdn xdu
* 5 ngudi: chi cdt néu ddu vé dudi 50 USD

IEA cdnh bdo du cung c6 thé Ién tdi 4 triéu thung/ngdy, muc I&n nhdt ké
tUr thai diém dai dich.

Saudi Arabia dang mudén gidanh Ilqi thi phdn tur My, Brazil va Guyana, vi
vay viéc gidm san lugng c6 thé mau thudn vai chién luge dai han.

Tuy nhién, dp luc tdai khéa ngdy cang Ién buéc OPEC+ phdi “lya chon lqi
chién lugc” truéc ndm 2027,
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