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NỢ CÔNG MỸ
STABLECOIN & TUYỆT CHIÊU "XOẮN NỢ" CỦA FED



NỢ CÔNG MỸ

Nợ công của Mỹ đã vượt 36.000 tỷ USD,
tương đương hơn 130% GDP. Một con số
quá lớn để xóa bỏ – nhưng cũng quá nguy
hiểm nếu để mặc.

Chính phủ Mỹ vẫn phải tiếp tục chi tiêu:
quốc phòng, phúc lợi, trợ cấp, cứu trợ… Và
để làm được điều đó, họ cần vay thêm.
Nhưng có một vấn đề hóc búa:

Ai sẽ dám ôm những trái phiếu dài hạn
của Mỹ trong bối cảnh lãi suất cao, rủi ro
nợ công lớn và chính trị liên tục biến
động?

Và đó là lúc Mỹ tung ra những “nước đi kín”
– thông minh, khéo léo và đầy chiến lược.

CỤC TẠ NGHÌN TỶ KHÔNG THỂ XÓA
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Tháng 5/2025, Thượng viện Mỹ thông qua Đạo luật GENIUS – một bộ khung pháp
lý đầu tiên dành cho stablecoin.

2 điểm then chốt:

1.✅ Stablecoin phải dự trữ 1:1 bằng tài sản USD, chủ yếu là trái phiếu kho bạc
ngắn hạn (T-bills), tiền mặt, hoặc repo qua đêm.

2.🚫 Cấm trả lãi – người nắm giữ stablecoin không được hưởng lợi suất như
gửi tiết kiệm.

Nghe có vẻ là một luật quản lý bình thường, nhưng thực tế lại là một nước đi cực
kỳ “cao tay”:

Các stablecoin như USDT, USDC buộc phải mua T-bills để tồn tại → Tăng cầu
trái phiếu chính phủ.
Giúp đồng USD lan rộng toàn cầu qua các kênh tiền điện tử.
Tạo kênh huy động vốn mới mà không cần in thêm tiền.

👉 Tuy nhiên, đây mới chỉ là “nước cờ đầu”. Vì stablecoin chỉ mua trái phiếu ngắn
hạn, trong khi chính phủ Mỹ lại đang "khát" người mua trái phiếu trung và dài hạn.

STABLECOIN & ĐẠO LUẬT GENIUS
KHI CRYPTO TRỞ THÀNH CÔNG CỤ CỨU USD?



Trong khi stablecoin làm nhiệm vụ ngoài ánh sáng, Cục Dự trữ
Liên bang (Fed) lại âm thầm ra tay trong bóng tối bằng một
phiên bản “Twist” mới:

Operation Twist ẩn danh – Khéo léo xoay cấu trúc nợ:
📈 Tăng mua trái phiếu dài hạn (10 năm trở lên)
📉 Giảm mua trái phiếu ngắn hạn

Mục tiêu:
Làm phẳng đường cong lợi suất (flatten the curve): kéo lãi
suất dài hạn xuống, giữ chi phí vay của chính phủ Mỹ ở
mức chấp nhận được.
Hỗ trợ ngân sách mà không cần in thêm tiền → khác hoàn
toàn QE.
Không tạo ra hiệu ứng thị trường quá mạnh → tránh làm
nhà đầu tư lo lắng về nợ công.

=> Một nước đi vừa kỹ thuật cao, vừa chính trị khéo –
đúng kiểu “giữ thể diện” cho cả Fed lẫn Bộ Tài chính.

06

FED VÀ CHIÊU “TWIST THẦM LẶNG”
KHI CAO THỦ KHÔNG CẦN NÓI NHIỀU



MỤC TIÊU CUỐI CÙNG
GIỮ USD LÀ ÔNG VUA TOÀN CẦU

Dù là stablecoin hay Operation Twist, mọi động thái đều quy về
một đích đến duy nhất:

Bảo vệ vị thế đồng USD trong hệ thống tài chính toàn cầu.

Stablecoin giúp USD trở thành đồng tiền số hóa được
dùng nhiều nhất thế giới, len lỏi từ giao dịch tiền mã hóa
đến thương mại quốc tế.
Fed giữ chi phí vay ở mức dễ chịu mà không làm suy yếu
nền kinh tế hoặc tạo áp lực lạm phát.
Đồng thời, Mỹ chặn trước các đối thủ như nhân dân tệ kỹ
thuật số hay các dự án stablecoin phi tập trung toàn cầu.
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Cả hai nước đi – GENIUS Act và
Operation Twist – chưa thể xóa nợ,
nhưng đã:

Kéo dài thời gian để Mỹ tiếp tục duy
trì chi tiêu.
Làm thị trường yên tâm rằng Mỹ vẫn
kiểm soát được ván cờ nợ công.
Và quan trọng nhất: giữ vị trí của
đồng USD trên bàn cờ quyền lực tài
chính thế giới.

Trong cuộc chiến tài chính hiện đại, “im
lặng mà xoắn” đôi khi hiệu quả hơn cả
trống giong cờ mở.

CHƯA GIẢI QUYẾT ĐƯỢC GỐC,
NHƯNG MỸ ĐANG "MUA THÊM
THỜI GIAN"
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