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CẬP NHẬT CÁC DIỄN BIẾN MỚI NHẤT

KINH TẾ, ĐẦU TƯ & ĐỊA
CHÍNH TRỊ TOÀN CẦU



CHÍNH SÁCH TIỀN TỆ & KINH TẾ VĨ MÔ

Chủ tịch Fed Jerome Powell cho biết Fed đang
cân nhắc thay đổi khung chính sách tiền tệ để
thích ứng với môi trường lạm phát hậu đại dịch.
Lạm phát có thể biến động nhiều do các cú sốc
nguồn cung kéo dài. Dữ liệu CPI tháng 4 của Mỹ
giảm nhẹ hơn dự báo, khiến thị trường kỳ vọng
khả năng Fed sẽ điều chỉnh hoặc cắt giảm lãi
suất trong thời gian tới. Kết quả xem xét có thể
công bố vào tháng 8 hoặc 9.

OPEC duy trì dự báo tăng trưởng nhu cầu dầu mỏ
toàn cầu năm 2025 và 2026 khoảng 1,3 triệu
thùng/ngày, nhưng sản lượng tháng 4 tăng thấp hơn
dự kiến. IEA nâng dự báo nhu cầu dầu năm 2025 do
giá giảm và tác động thuế quan Mỹ thấp hơn. Cả hai
cảnh báo nguy cơ dư cung năm 2026, đồng thời lệnh
trừng phạt Iran và Venezuela có thể ảnh hưởng
nguồn cung.

Từ ngày 15/5, Ngân hàng Trung ương Trung
Quốc hạ tỷ lệ dự trữ bắt buộc (RRR) 0,5 điểm %,
dự kiến bơm thêm khoảng 1 nghìn tỷ nhân dân tệ
vào hệ thống. Nhiều ngân hàng lớn như CCB,
ICBC giảm lãi suất tiền gửi kỳ hạn, trong khi lãi
suất dài hạn đảo ngược (5 năm thấp hơn 3 năm),
khiến nhiều sản phẩm tiết kiệm có lợi suất dưới
2%.

Đàm phán thuế quan Mỹ - Nhật Bản tiếp tục với mục
tiêu gỡ bỏ thuế nhập khẩu xe hơi, thép, nhôm Mỹ và
bảo vệ ngành nông nghiệp trong nước nhằm hỗ trợ
nền kinh tế đang suy giảm.

FED XEM XÉT ĐIỀU CHỈNH
KHUNG CHÍNH SÁCH TIỀN TỆ

OPEC & IEA CÓ QUAN ĐIỂM KHÁC NHAU
VỀ THỊ TRƯỜNG DẦU MỎ TOÀN CẦU

TRUNG QUỐC GIẢM TỶ LỆ DỰ
TRỮ BẮT BUỘC, LÃI SUẤT NGÂN
HÀNG TIẾP TỤC GIẢM SÂU

NHẬT BẢN ĐỐI MẶT ÁP LỰC KINH
TẾ KHI GDP QUÝ 1 SUY GIẢM
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QUAN HỆ THƯƠNG MẠI QUỐC TẾ

Tại vòng đàm phán Geneva, hai bên đồng ý gỡ
bỏ 91% thuế quan bổ sung trước đó và tạm
hoãn 24% số thuế còn lại trong 90 ngày. Tuy
nhiên, bất đồng về thuế đặc biệt liên quan
fentanyl vẫn chưa được tháo gỡ.

Ấn Độ đề xuất không áp thuế với hàng hóa Mỹ;
Nhật Bản tập trung đạt thỏa thuận chất lượng
cao, đặc biệt gỡ bỏ thuế nhập khẩu xe hơi, thép
và nhôm từ Mỹ, đồng thời bảo vệ các ngành
nông nghiệp trong nước.

Chuyến công du của Trump tới Saudi Arabia, Qatar và UAE mang về các hợp đồng đầu tư và thương mại
lớn. Saudi Arabia cam kết đầu tư 600 tỷ USD, trong đó 80 tỷ USD cho công nghệ cao như Google và
Oracle, cùng hợp đồng bán vũ khí trị giá gần 142 tỷ USD. Qatar và UAE cũng ký các thỏa thuận lớn về mua
máy bay Boeing, phát triển năng lượng và xây dựng hạ tầng dữ liệu.

TRUNG QUỐC VÀ MỸ NHẤT TRÍ DỠ
BỎ PHẦN LỚN THUẾ QUAN BỔ
SUNG

ĐÀM PHÁN THUẾ QUAN MỸ VỚI ẤN
ĐỘ VÀ NHẬT BẢN CÓ BƯỚC TIẾN

TỔNG THỐNG TRUMP KÝ CÁC HỢP
ĐỒNG THƯƠNG MẠI TRỊ GIÁ HƠN
100 TỶ USD TẠI TRUNG ĐÔNG
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Cuộc đàm phán trực tiếp đầu tiên kể từ năm
2022 giữa Nga và Ukraine kéo dài chưa đến 2
giờ, không đạt tiến triển. Nga yêu cầu Ukraine
rút quân và công nhận Crimea cùng 5 vùng lãnh
thổ dưới quyền kiểm soát Nga, trong khi Ukraine
gọi đề xuất này là "không thể chấp nhận". Hai
bên chỉ đồng ý trao đổi khoảng 1.000 tù binh.
Giao tranh vẫn diễn ra ác liệt.

Đàm phán đang trong giai đoạn quan trọng, Iran
cam kết không phát triển vũ khí hạt nhân và
giảm dự trữ uranium giàu lượng cao nếu Mỹ dỡ
bỏ các biện pháp trừng phạt kinh tế. Tuy nhiên,
còn nhiều điểm mâu thuẫn như mức độ làm giàu
uranium và cách xử lý uranium dư thừa khiến
đàm phán chưa thể kết thúc.

CHÍNH TRỊ QUỐC TẾ
ĐÀM PHÁN HÒA BÌNH NGA -
UKRAINE TẠI ISTANBUL KẾT THÚC
TRONG BẾ TẮC

MỸ VÀ IRAN TIẾN GẦN THỎA THUẬN
HẠT NHÂN NHƯNG CÒN NHIỀU BẤT
ĐỒNG



Quý 1/2025, Berkshire Hathaway giảm tỷ trọng cổ phiếu ngân hàng, giữ cổ phiếu Apple và tăng
dầu khí. Bridgewater tăng mua cổ phiếu Trung Quốc (Alibaba, Baidu), giảm công nghệ Mỹ. Quỹ
Soros tập trung AI, viễn thông không gian, bitcoin; BlackRock ưu tiên cổ phiếu công nghệ lớn như
Apple, Microsoft.

07

THỊ TRƯỜNG TÀI CHÍNH & ĐẦU TƯ
CÁC QUỸ ĐẦU TƯ LỚN ĐIỀU CHỈNH DANH MỤC CỔ PHIẾU MỸ VÀ TRUNG QUỐC



TENCENT & ALIBABA ĐẨY MẠNH ĐẦU TƯ VÀO AI & CÔNG NGHỆ
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CÔNG NGHỆ & DOANH NGHIỆP

Tencent quý 1 tăng doanh thu 13%, lợi nhuận 11%, chi 23 tỷ nhân dân tệ vào AI. Alibaba doanh
thu tăng 7%, lợi nhuận tăng đột biến 12 lần, cam kết đầu tư 380 tỷ nhân dân tệ cho hạ tầng đám

mây và ứng dụng AI trong 3 năm tới để nâng cao sức cạnh tranh.
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